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ACTIVIDAD DE IMPORTACION

Nitrogenados: La importacidon de urea granular corté
dos semanas de bajas y acompafié el rebote
internacional, impulsado por el rechazo de los
proveedores chinos a convalidar los precios de la
licitacidon india de IPL y por el encarecimiento del gas
europeo. El mercado a principio de la semana se evalué
en $485-510/t CFR (+$2,5/t en la media), con al menos
10.000 t cerradas a $500/t CFR para despacho en
octubre; hacia el jueves las ofertas escalaron a $510-
520/t CFR (+$15/1).

Fosfatados: Compradores y vendedores permanecen
al margen y no se contrataron nuevos barcos; incluso
fracasaron las tratativas por volimenes marroquies
para la segunda quincena de noviembre por diferencias
de precio con OCP. La referencia DAP/MAP se mantuvo
nominal en $850-870/t CFR (sin cambios), con una
prima de +520/t sobre Brasil.

ACTIVIDAD DEL MERCADO LOCAL

La demanda interna continué en pausa: en
nitrogenados, el productor sigue expectante |Ia
direccion del mercado internacional, que volvid a
cambiar de rumbo en la semana; en fosfatados, las
relaciones de precios contindan siendo la principal
barrera. A ello se sumé la logistica: las lluvias frenaron
la siembra en el centro y sur del area agricola y
redujeron el movimiento en los puertos y la necesidad
de entregas inmediatas.

Precios: la UREA se mantuvo estable en $595-605/t
FCA (sin cambios), pese al rebote externo. Sin
embargo, hacia el cierre la oferta se reacomodd en
$605-615/t FCA (+$10/t), trasladando las nuevas
ofertas de reposicion de $510-520/t CFR, que llevan la
paridad de importacién a la zona de $615-620/t. MAP
y DAP también se mantuvieron estables en $965-985/t
FCA, sostenidos por un CFR nominal plano y sin
demanda que convalide negocios.

Relaciones de precios: con la urea estable y el trigo FAS
en alza, la urea exige 2,58 t de trigo, levemente por
debajo del promedio 2020-26 (2,62) y 13% por debajo
de esta semana de 2025 (2,97). Frente al maiz, cuyo
FAS cedié por la caida de Chicago tras el WASDE, la
relacion sube a 3,15t, en el promedio (3,12) y 4% sobre

hace un afno (3,03): el precio no ofrece ventaja, pero
tampoco es una barrera; con las ofertas del cierre se
ubicaria en 3,20 t. El MAP exige 4,19 t de trigoy 5,12 t
de maiz, 17% y 21% sobre el promedio (3,57 y 4,24), y
en maiz 4% por encima de 2025 (4,94). Volver al
promedio requeriria un MAP u$s145-170/t mas barato:
no hay oportunidad de compra en fosfatados.

Conductas: la cadena comercial opera con cautela y
repone justo a tiempo, sin acumular stock ante la
volatilidad del CFR. La liquidez que deja una
comercializacién de granos en niveles récord no se
traslada, por ahora, a compras anticipadas de insumos.

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista)

8 oct 15 oct Var (uSs) Var (%)
Urea (FCA) 600 600 0 0%
MAP (FCA) 975 985 10 1%

Relacién Insumo Producto Trigo

6,0
55
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5

emms M AP / Trigo === Urea / Trigo

relacién

55
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0

relacién

I: | INGENIERIA EN
s

| FERTILIZANTES ¢>FRONDA  »SOLUM

@ URKEM (&) RAIZUM



INGENIERIA EN
FERTILIZANTES «

Y

REPDRTE INFORMATIVO DE FERTILIZANTES

NITROGENADOS

/7=

N°: 2026-42- 16 de Octubre del 2026

El mercado internacional de fertilizantes nitrogenados
experimentd un fuerte e inesperado rebote alcista,
revirtiendo el desplome de la semana previa. El
detonante fue la firme resistencia de los productores
chinos a convalidar los bajos precios ofertados en la
licitacién de IPL en India ($352.10 a $356.25/t CFR), lo
gue generd un punto muerto comercial ante la falta de
producto dispuesto a cargarse a dichos niveles. Esta
negativa disipd la expectativa de un aluvion de oferta
asiatica barata hacia Occidente. En paralelo, una nueva
escalada en los precios del gas natural europeo,

(+$15/1), con un cargamento de Catar cerrado a $480/t
CFR ). El sulfato de amonio compactado subié a $250-
265/t CFR (+55/1t).

Estados Unidos (NOLA FOB): Las barcazas fisicas
escalaron a $450.0 a $455.0/st FOB NOLA (+512,5/st).

Europa (FCA / CFR): Demanda en aumento impulsada
por el gas. La urea granular FCA en el Atlantico francés
cotizd en €520 a €545/t FCA.

Precios Urea:

reactivd con fuerza la demanda de importacion en

Europa y acelerd las compras en las Américas. 8 oct 150ct  Var (u$s)
Internacional (FOB) 419 424 5 1%
OFERTA: Frente unido en China y presion del gas India (CFR) 354 354 0 0%
disparan las pretensiones de los exportadores China (FOB) 430 430 0 0%
Egipto (FOB Granular a Europa): Las cotizaciones Baltic (FOB) 415 423 8 2%
diarias saltaron desde $480/t FOB a inicios de semana Egypt (FOB) 500 496 4 -1%
hasta alcanzar $520-527/t FOB (+$45/t). Middle east (FOB) 320 330 10 3%
Nola (FOB) st 431 444 13 3%
Argelia (FOB Granular): La firma Sorfert vendié 20,000 Brasil (CFR) 470 473 a 1%
t hacia Europa a $530/t FOB Argentina (CFR) 495 498 3 1%

Medio Oriente (FOB Granular): Subié a $440-450/t
FOB al cierre (+$20/1).

= [nternacional (FOB)

= = = Brasil (CFR)

Nigeria (FOB Granular): Las ventas repuntaron a $465-
475/t FOB (+535/t).

830 Argentina (CFR)
China (FOB Granular, Perlada): Urea Perlada: Reboté a ;% 780
$345-350/t FOB (+$20/t). Urea Granular: Se mantuvo
con oferta escasa en $425-435/t FOB. 730
DEMANDA: Reactivacion compradora en Occidente 680
ante el encarecimiento de la reposicion 630
La demanda de importacion pasé de la cautela a la 580
convalidacidon de subas para cubrir programas de
fertilizaciéon en marcha. 530
India (CFR Licitacidn IPL): Entré en punto muerto. Las 480
posturas L1 de $352.10/t ECI y $356.25/t WCI fueron 430
desestimadas por los proveedores chinos, abriendo el 280
riesgo de una nueva licitacion si no se logran
adjudicaciones efectivas. 330 —0m——m——F—F—+—— 77—
SO FL IS DI LSS
Brasil (CFR Granular y AMSUL): La urea granular Nbo\gﬁ W o o %%Q®%Q,‘° &> r\,’b\@q’%’;\& &°

revirtid su baja previa y subié a $470-485/t CFR
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El mercado internacional de fertilizantes fosfatados
operd bajo una tdénica de estabilidad generalizada y
cautela. El volumen negociado en el Sur de Asia no
logré imprimirle una direccién alcista clara a los
precios globales. Mientras que el hemisferio
occidental transita su temporada baja de compras
spot con valores planos, la India y Pakistdn contindan
absorbiendo cargamentos para el ciclo Rabi, aunque
con compradores que resisten cualquier intento de
suba por parte de los fabricantes.

OFERTA: Rigidez de costos en
abastecimiento cauteloso en origen

insumos y

Productores globales y materias primas: La oferta
spot continlda condicionada por los elevados costos

importadores adquirieron 30.000 t de MAP ruso spot
a $870/tCFRy

la estatal HURL adjudicé 50.000 t de DAP a $912/t
CFR con 120 dias de crédito. Las evaluaciones
semanales de DAP CFR India cerraron en $894-904/t
CFR (+54/t).

Brasil: El mercado de importacion de MAP 11-52
cerré plano por séptima semana consecutiva en
$830-850/t CFR, ante la culminacion de compras
para la siembra de soja.

Precios MAP:

8 oct 15 oct Var (u$s) Var (%)

del azufre (,$705/t CFR Tampa y $990 - $1.010/t CFR Internacional (FOB) ™ 804 0 0%
Norte de Africa), si bien las negociaciones para el India (CFR) 891 895 4 0%
cuarto trimestre apuntan a posibles recortes futuros. China (FOB) 820 821 1 0%
El amoniaco en Tampa descendié -$10/t para Morrocco (FOB) 874 367 8 1%
ubicarse en $545/t CFR para octubre. Baltic (FOB) 789 794 5 1%
China: Las exportaciones comerciales agricolas Jpmpg (FOB) S8 i o 0 0%
siguen bajo estricto control de licencias para Bias i GER) i 50 > 1%

Argentina (CFR) 859 859 0 0%

priorizar la reserva invernal y el trigo local. EI DAP
FOB se mantuvo nominal en $870 - $907/t.

= [nternacional (FOB)

Medio Oriente y Marruecos: Ma'aden (Arabia 910 =3
Saudita) comprometié 120.000 t de DAP hacia la 850 == == eBrasil (CFR)
India para embarque octubre-noviembre a $900- = Argentina (CFR)
904/t CFR, ajustando su DAP FOB a $858-877/t (- 850
$2/t). En Marruecos, OCP evalué su DAP FOB en 820
$850-925/t (-$12/t en el techo).
790
Estados Unidos: En el Golfo (NOLA), la oferta de MAP 260
se mantiene sumamente ajustada, cotizando en
$815-820/st FOB (+$5/st), equivalente a ~S898- 730
$904/t metrica, mientras que las barcazas de DAP 700
operaron planas en $803 - $805/st FOB.
670
DEMANDA: Pausa estacional en las Américas y a8
. . 640 \ !
compras selectivas en Asia o=
. . e 610
India: La demanda para el ciclo Rabi liderd la & & &é SR S &S
liquidez. Ademds de las 120.000 t saudies, N N A N A U S G
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